Wl FO . OSTERREICHISCHES INSTITUT FUR
WIRTSCHAFTSFORSCHUNG

Presseaussendung

Stagflation in Osterreich
Prognose fur 2022 und 2023

Nach der kraftigen Expansion im 1. Halbjahr 2022 befindet sich die 6sterreichische Volkswirt-
schaft mittlerweile in einer Abschwungphase. Die Konjunkturabschwdchung betrifft samtliche
Wertschopfungsbereiche; das verarbeitende Gewerbe dirfte sogar in eine Rezession schilit-
tern. Das reale BIP wird 2022 um voraussichtlich 4,8% wachsen und im Folgejahr in etwa stag-
nieren (2023 +0,2%). Da die Inflation auch 2023 hoch bleibt, steuert Osterreichs Wirtschaft erst-
mals seit den 1970er-Jahren auf eine Stagflation zu.

"Aufgrund ihrer hdheren Erdgasintensitdt diUrfte eine Rationierung infolge moglicher Versor-
gungsengpdsse die deutsche Wirtschaft harter freffen als die Osterreichische”, so Christian
Glocker, einer der Autoren der aktuellen WIFO-Prognose.

Im 1. Halbjahr 2022 befand sich die &sterreichische Volkswirtschaft noch in einer Phase der
Hochkonjunktur, die bereits im Herbst 2020 begonnen hatte. Nun setfzt jedoch ein Abschwung
ein, der gemdB Vorlaufindikatoren kraftig ausfallen wird. Damit dirfte der Konjunkturauf-
schwung der lefzten beiden Jahre jGh enden.

Abbildung 1: Erdgasintensitat der osterreichischen und der deutschen Wirtschaft
Energetischer Endverbrauch von Erdgas in Relation zum realen BIP
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Im Jahr 2020 war die Erdgasintensitat der dsterreichischen Volkswirtschaft um fast 25 % niedriger als jene der deut-
schen. Im Unternehmenssektor ist der Abstand etwas geringer (Q: Eurostat, Energiebilanzen; WIFO-Berechnungen.
Unternehmenssektor: Industrie, Verkehr, Handel, 6ffentliche Dienstleistungen, Land- und Forstwirtschaft ohne private
Haushalte).
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Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real + 24 + 1,5 - 6,5 + 4,6 + 4,8 + 0,2
Herstellung von Waren + 4,5 + 1.0 - 58 + 9.5 + 3.3 - 20
Handel + 4,0 + 30 - 59 + 37 T &S + 24
Private Konsumausgaben'), real + 1,1 + 05 - 80 + 36 + 3.8 + 10
Dauerhafte KonsumguUter + 1,0 + 0,2 - 22 + 4,4 - 4,0 * &5
Bruttoanlageinvestitionen, real + 4,4 + 4,5 - 53 + 8,7 - 05 + 0.8
AusrUstungen?) + 3.4 * 53 - 70 +11,3 - 1,1 + 07
Bauten + 56 + 36 - 34 + 58 + 02 + 1,0
Exporte, real + 52 + 40 -10,7 + 9,6 + 9.4 + 09
Warenexporte, fob + 48 + 3,5 - 7.3 +12,9 + 8,0 + 0,1
Importe, real + 58 + 2,1 - 9.2 +13,7 + 6,0 + 09
Warenimporte, fob + 4,2 + 0,3 - 6,2 +14,2 + 52 + 0,1
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 4,3 * Il - 4,1 + 6,6 +11,1 + 6,0
Mrd. € 38527 39717 381,04 406,15 451,27 478,25
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 0,9 2.4 3.0 0.4 0.8 - 0,1
Verbraucherpreise + 2,0 + 1,5 + 1.4 + 2.8 + 83 + 6,5
BIP-Deflators) + 1.8 + 1,5 + 26 + 1.9 + 6,0 + 57
Dreimonatszinssatz in% - 03 - 0.4 - 04 - 05 0.3 3.9
Sekunddrmarktrendite?) in% 0.7 0.1 - 02 - 0,1 1.7 4,1
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in % des BIP 0,2 0,6 - 80 - 59 - 35 - 17
Unselbstandig aktiv Beschaftigtes) + 2,5 + 1,6 - 20 + 2,5 + 2,7 + 0,5
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)s) 52 4,8 6,0 6,2 4,6 4,7
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen 7.7 7.4 9.9 8.0 6,4 6,7
Treibhausgasemissionen?) - 4,0 + 1,5 - 77 + 4,6 - 22 - 20
Mio. t COz-Aquivalente 78,56 79.74 73.59 77,00 75.30 73.83

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréger, EZB, OeNB, Statistik Austria, Um-
weltbundesamt. 2022 und 2023: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Ein-
schlieBlich militarischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. — 3) Misst den rein inlédndischen Preisauftrieb. — 4) Bun-
desanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 5) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die
Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pr&senzdienst leisten. — ¢) Labour Force Survey. —7) Ab 2021: Prognose.

Die weitgehende Aufhebung der behdrdlichen COVID-19-MaBnahmen hat den Dienstleis-
tungssektor und insbesondere den privaten Konsum zeitweise stark beflugelt. Dieser Effekt IGuft
nun aus. Nun werden die d@mpfenden Einflisse des internationalen Umfeldes starker auf die
Gesamtwirtschaft durchschlagen. Einerseits trobt die Abschwdchung der Weltkonjunktur den
Ausblick fUr die heimischen Warenexporte und damit fUr die Industrie und die Investitionen.
Andererseits stellen die markant gestiegenen Weltmarktpreise fur Rohstoffe, Energie und Inter-
medidrguter einen negativen Terms-of-Trade-Schock dar. Er halt den inléndischen Preisaufirieb
hoch und verursacht Realeinkommensverluste, die den privaten Konsum dé&mpfen. Staatliche
KonsumstUtzungsausgaben wirken dem jedoch entgegen.

Unter diesen Bedingungen wird Osterreichs Wirtschaft im Jahr 2022 noch um 4,8% expandieren
und damit starker wachsen als im Vorjahr (2021 +4,6%). Neben einer moderaten Industriekon-
junktur tfragen 2022 vor allem die Dienstleistungen zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum bei.
Im Folgejahr dUrfte die Dynamik allerdings stark abebben (2023 +0,2%).
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Die Konjunktur fUhrt 2022 noch zu einer ginstigen Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt. Neben
einem deutlichen Beschdaftigungsanstieg (+2,7%) durfte die Arbeitslosigkeit frotz einer Auswei-
fung des Arbeitskraffeangebots sinken (-19,6% gegenuber dem Vorjahr). Fur 2023 wird dage-
gen nur mehr ein schwacher Beschaftigungszuwachs (+0,5%) und ein Anstieg der Arbeitslosen-
quote auf 6,7% erwartet (2022: 6,4%).

Die prognostizierte Abflachung der konjunkturellen Dynamik wird sich nur langsam auf die
Preise auswirken. Die Inflationsrate laut Harmonisiertem Verbraucherpreisindex (HVPI) wird 2022
auf 8,4% anziehen (2021: 2,8%). 2023 wird sich der Preisauftrieb zwar geringfigig auf 6,6% ab-
schwdéchen, er bleibt jedoch im Vergleich zum langjdhrigen Durchschnitt kré&ftig. FOr 2023 wird
somit eine hohe Inflation und zugleich eine Stagnation der Realwirtschaft erwartet. Damit steu-
ert Osterreich das erste Mal seit den 1970er-Jahren auf eine Stagflation zu.

Wien, am 7. Oktober 2022

RUckfragen bitte am Freitag, dem 7. Oktober 2022, von 13 bis 15 Uhr, an
Mag. Dr. Christian Glocker, MSc, Tel. (1) 798 26 01 — 467, christian.glocker@wifo.ac.at

Zu den Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar",
https://www.wifo.ac.at/wwadocs/konjunktur/WIFO-Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf
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